TOELICHTING ALGEMEEN

1. Informatie over de vennootschap

De geconsolideerde jaarrekening van Koninklijke
Brill Nv per 31 december 2008 is goedgekeurd voor
publicatie ingevolge het besluit van de Raad van
Commissarissen en de Directie van 24 maart 2009.
Koninklijke Brill nv is een in Nederland opgerichte
en gevestigde vennootschap waarvan de aandelen
openbaar worden verhandeld bij Euronext,

Amsterdam.

De activiteiten van de vennootschap worden uiteenge-

zet op pagina 2 en verder van dit jaarverslag.

2. Grondslagen bij de opstelling van de
jaarrekening

De geconsolideerde jaarrekening is opgesteld op basis

van de historische kostprijs, met uitzondering van de

afgeleide financiéle instrumenten die zijn gewaardeerd

tegen reéle waarde. De geconsolideerde jaarrekening

luidt in euro’s en alle bedragen zijn afgerond naar

duizendtallen (EUR 000), tenzij anders is vemeld.

De geconsolideerde jaarrekening van Koninklijke

Brill Nv en haar dochterondernemingen is opgesteld
in overeenstemming met de International Financial
Reporting Standards (IFRS), zoals vastgesteld door

de Europese Unie.

2.1 Grondslagen voor consolidatie

De geconsolideerde jaarrekening bevat de jaar-
rekening van Koninklijke Brill Nv en haar dochter-
ondernemingen per 31 december. De jaarrekeningen
van de dochterondernemingen zijn opgesteld voor
hetzelfde verslagjaar als dat van de moedermaatschap-
pij, waarbij consistente waarderingsgrondslagen zijn
toegepast. In noot 25 bij de geconsolideerde jaar-
rekening wordt een overzicht gegeven van de

dochterondernemingen.
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Alle saldi, transacties, baten en lasten binnen de groep
en winsten en verliezen voorvloeiend uit transacties
binnen de groep die zijn opgenomen in de activa,

worden volledig geélimineerd.

Dochterondernemingen worden geconsolideerd
vanaf overnamedatum, zijnde de datum waarop
feitelijke zeggenschap over de overgenomen partij
wordt verworven. Consolidatie wordt voortgezet tot
het moment dat de feitelijke zeggenschap ophoudt te

bestaan.

Bij het opstellen van de vennootschappelijke jaar-
rekening is ten aanzien van de winst- en verlies-
rekening gebruik gemaakt van de vrijstelling op
basis van artikel 402 van Titel 9 van Boek 2 van

het Burgerlijk Wetboek.

2.2 Wijzigingen in de grondslagen voor de
opstelling van de jaarrekening

De volgende in 2008 in werking getreden standaarden

en interpretaties hebben geen gevolgen voor de jaar-

rekening 2008 gehad:

* IFRIC 11 Transacties in groepsaandelen en
ingekochte eigen aandelen
* IAS 39 en IFRS 7 Herclassificatie van financiéle

vaste activa



2.3 Toekomstige wijzigingen in de grondslagen
voor de opstelling van de jaarrekening
De volgende wijzigingen worden per 1 januari 2009

of daarna doorgevoerd:

IFRS 1 en IAS 27 Geconsolideerde jaarrekeningen en
de administratieve verwerking van investeringen in
dochterondernemingen

De wijzigingen op IFRS 1 staan een entiteit toe om in
de eerste 1FRS-jaarrekening ofwel conform 1as 27 de
‘kostprijs’ te bepalen van investeringen in dochter-
ondernemingen, entiteiten waarover gezamenlijk de
zeggenschap wordt uitgeoefend of geassocieerde
deelnemingen ofwel een veronderstelde kostprijs te
hanteren. De wijziging op 1as 27 verlangt dat alle
dividenden die worden ontvangen van een dochter-
onderneming, een entiteit waarover gezamenlijk de
zeggenschap wordt uitgeoefend of een geassocieerde
deelneming worden verantwoord in de winst- en ver-
liesrekening van de enkelvoudige jaarrekening. Beide
wijzigingen worden van kracht voor boekjaren
beginnend op of na 1 januari 2009. De wijziging op
1as 27 dient prospectief te worden toegepast. De
nieuwe voorschriften betreffen slechts de enkel-
voudige jaarrekening van de moedermaatschappij en
niet de geconsolideerde jaarrekening. De standaard

heeft geen effect op de financiéle positie.

IFRS 8 Operationele segmenten

Deze standaard vervangt 1as 14 met betrekking tot
rapportage over segmenten. In plaats van primaire en
secundaire segmentatie dient te worden aangesloten
op de segmentering die wordt toegepast in de interne
rapportages. Deze standaard is eind 2007 goed-
gekeurd door de Europese Unie. De standaard heeft

geen effect op de financiéle positie.

IAS 1 Presentatie van financiéle cijfers
De aanpassing heeft betrekking op de presentatie van
mutaties in het eigen vermogen. Verder wordt aan de

jaarrekening toegevoegd een samenvattend overzicht
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van alle baten en lasten, inclusief de baten en lasten
die buiten de winst- en verliesrekening zijn verant-
woord. De standaard heeft geen effect op de

financiéle positie.

1AS 23 Kosten vreemd vermogen

Een herziening van deze standaard wordt effectief na
2008. De wijziging houdt in dat de kosten van vreemd
vermogen voor investering in een actief dat over een
langere periode gereed komt gekapitaliseerd dienen te
worden. De standaard heeft alleen betrekking op
investeringsprojecten die starten na 2008. Naar
verwachting heeft deze standaard geen effect op de

financiéle positie.

Overige aanpassingen van standaarden

In mei 2008 zijn een aantal aanpassingen gepubliceerd
gericht op het verwijderen van inconsistenties en
verduidelijking van de standaarden. De volgende aan-

passingen worden per 1 januari 2009 doorgevoerd:

IAS 16 Materiéle vaste activa: Vervanging van de term
“netto verkoopprijs” door reéle waarde minus verkoop
kosten. Deze aanpassing heeft geen effect op de finan-
ciéle positie.

IAS 23 Financieringskosten: De definitie van finan-
cieringskosten is aangepast om de twee types van
financieringskosten samen te voegen tot één — de
interestkosten worden bepaald door gebruik te maken
van de effectieve rente calculatie methode. Deze aan-
passing heeft geen effect op de financiéle positie.

IAS 36 Afwaardering activa: Als er gebruik wordt
gemaakt van netto contante waarde calculatie voor de
bepaling van de reéle waarde minus verkoop kosten is
een aanvullende toelichting over het gebruikte rente
percentage noodzakelijk. Deze aanpassing heeft geen

effect op de financiéle positie.

De volgende in 2009 in werking te treden standaarden
en interpretaties hebben geen gevolgen voor de jaar-

rekening 2009:



o 1£rs 2 Op aandelen gebaseerde betalingen

e IFRIC 12 Service concessies

e 1RIC 14 Beperking van de activa bij toegezegde
aanspraken bij personele beloningen, minimale
verplichtingen en de interactie daartussen

145 32 en 1as 1 met betrekking tot financiéle
instrumenten met een terugneemverplichting

e 1erIC 13 Klanten loyaliteitsprogramma’s

e 1erIC 15 Overeenkomsten betreffende bouw
van vastgoed

e 1erIC 16 Financiéle instrumenten met betrekking
tot investeringen in buitenlandse ondernemingen

o IERS 3R/1AS 27R Bedrijfscombinaties en de
geconsolideerde jaarrekening

¢ 145 39 In aanmerking komende afgedekte posities

2.4 Schattingsonzekerheden

Tenminste eenmaal per jaar wordt vastgesteld of uit-
gaverechten en goodwill onderhevig zijn geweest aan
bijzondere waardeverminderingen. Dit vraagt om een
schatting van de bedrijfswaarde van de kasstroom-
genererende eenheden waaraan uitgaverechten en
goodwill worden toegerekend. Daarbij wordt een
schatting gemaakt van de toekomstige kasstromen
van de kasstroomgenererende eenheid en wordt tevens
de disconteringsvoet bepaald en de contante waarde
van die kasstromen berekend. Zie voor meer toelich-

ting noot 6 bij de geconsolideerde jaarrekening.

Voordat content- en informatiesystemen worden
geactiveerd wordt een schatting gemaake van de

economische voordelen die deze zullen genereren.

Latente belastingvorderingen worden alleen opge-
nomen als het waarschijnlijk is dat er in de toekomst
fiscale winsten zijn waarmee deze vorderingen kunnen

worden vereffend.
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De voorziening voor afwaardering debiteuren wordt
waar mogelijk individueel bepaald. Als dit niet moge-
lijk is vindt collectieve waardering plaats aan de hand
van de historische kans op afwaardering van

handelsvorderingen.

De op content gerelateerde activa worden afgeschre-
ven op basis van een verwacht verkooppatroon. Dit
verkooppatroon wordt jaarlijks getoetst. De belang-
rijkste groep activa bestaat uit de contentgerelateerde
produktiekosten die tot de voorraden worden
gerekend. Door mediumneutraal uitgeven heeft
content een andere levensduur dan de medium-
gerelateerde produktiekosten. Deze verschillen

kunnen per product-/marktcombinatie anders zijn.

De reéle waarde van termijncontracten en renteswaps
wordt bepaald aan de hand van de mark-to-market

waarde van deze contracten per balansdatum.

Subsidies aan een uitgeefproject worden pas opge-
nomen als er een redelijke mate van zekerheid is
dat de subsidie zal worden ontvangen en aan alle

relevante voorwaarden zal worden voldaan.

2.5 Belang in joint venture

De vennootschap had een belang in een joint venture.
Een joint venture is een contractuele afspraak waarbij
twee of meer partijen een economische activiteit aan-
gaan waarover zij gezamenlijk zeggenschap hebben.
In 2008 heeft Brill zich teruggetrokken uit de joint
venture waardoor er geen sprake meer is van invloed
van betekenis op het zakelijk en financiéle beleid.

De joint venture wordt daarom in 2008 niet langer

proportioneel geconsolideerd.



2.6 Omrekening vreemde valuta

De geconsolideerde jaarrekening luidt in euro’s, die
tevens de functionele en rapporteringvaluta van de
vennootschap is. Transacties in vreemde valuta
worden bij de eerste opname verantwoord tegen de
koers van de functionele valuta per de datum van de
transactie. Monetaire activa en verplichtingen die
luiden in vreemde valuta’s worden omgerekend tegen
de koers van de functionele valuta per balansdatum.
Eventuele verschillen worden ten laste van de winst-
en verliesrekening gebracht. Niet-monetaire posten
die worden gewaardeerd tegen historische kostprijs
in een vreemde valuta worden omgerekend tegen de
koersen per de datum van de oorspronkelijke

transacties.

De functionele valuta van de deelneming in de
Verenigde Staten is de us Dollar. Per balansdatum
worden de activa en passiva van deze dochteronder-
nemingen omgerekend naar de euro tegen de koers
per balansdatum en de winst- en verliesrekeningen
worden omgerekend tegen de gemiddelde koers voor
het jaar. De koersverschillen die voortkomen uit de
omrekening worden direct in een aparte component
van het eigen vermogen gebracht. Bij de afstoting
van een buitenlandse entiteit wordt het uitgestelde
cumulatieve bedrag dat is opgenomen in het eigen
vermogen voor die betreffende buitenlandse activiteit

in de winst- en verliesrekening verantwoord.

2.7 Materiéle vaste activa

Materiéle vaste activa worden tegen kostprijs opgeno-
men, onder aftrek van de cumulatieve afschrijving en
de cumulatieve bijzondere waardeverminderingen.
Afschrijving wordt lineair berekend op basis van de
gebruiksduur van de betreffende activa. De boek-
waarde van de materiéle vaste activa wordt getoetst op
bijzondere waardevermindering indien gebeurtenissen
of veranderingen in de omstandigheden erop wijzen

dat de boekwaarde mogelijk niet realiseerbaar is.
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Ook de restwaarde en de gebruiksduur worden jaar-
lijks beoordeeld en zo nodig herzien.

Een materieel vast actief wordt niet meer op de balans
opgenomen in geval van afstoting of indien er geen
toekomstige economische voordelen van het gebruik
of de afstoting worden verwacht. Een eventuele
opbrengst of verlies, voortvloeiend uit de verwijdering
van het actief op de balans, wordt op het moment van
verwijdering ten gunste of ten laste van de winst- en

verliesrekening gebracht.

2.8 Immateriéle vaste activa

Van derden verworven uitgaverechten en goodwill
worden geactiveerd tegen verkrijgingsprijs.
Uitgaverechten en goodwill zijn immateriéle vaste
activa met onbepaalbare gebruiksduur. Op deze
immateriéle vaste activa wordt niet afgeschreven.
De boekwaarde van een immaterieel vast actief met
een onbepaalbare gebruiksduur wordt jaarlijks
getoetst, waarbij wordt beoordeeld of er sprake is van
bijzondere waardeverminderingen op het niveau van
de kasstroomgenererende eenheid. Ook wordt dan
beoordeeld of de onbepaalbare gebruiksduur nog
gefundeerd is. Zo nodig wordt de gebruiksduur

omgezet van onbepaalbaar in bepaalbaar.

Content en al dan niet in eigen beheer vervaardigde
informatiesystemen worden eveneens tot de immateri-
ele vaste activa gerekend. Deze worden gewaardeerd
tegen verkrijgingsprijs respectievelijk vervaardigings-
kosten. De afschrijvingen worden berekend volgens
de lineaire methode op basis van de geschatte
gebruiksduur. Indien de realiseerbare waarde lager

is dan de aldus berekende boekwaarde, vinden aan-
vullende afwaarderingen plaats. Jaarlijks wordt de

gebruiksduur geévalueerd.

2.9 Bijzondere waardevermindering van activa
De vennootschap beoordeelt per verslagdatum of
er aanwijzingen zijn dat een actief een bijzondere

waardevermindering heeft ondergaan. Indien een



dergelijke aanwijzing aanwezig is, of indien de jaar-
lijkse toetsing op bijzondere waardevermindering van
een actief vereist is, maakt de vennootschap een schat-
ting van de realiseerbare waarde van het actief.

De realiseerbare waarde van een actief is de hoogste
van de reéle waarde van een actief na aftrek van de
verkoopkosten of de gebruikswaarde, tenzij het actief
geen inkomende kasstromen genereert die grotendeels
onafhankelijk zijn van de stromen van andere activa
of groepen van activa. Indien de boekwaarde van een
actief de realiseerbare waarde overschrijdt, wordt het
actief geacht een bijzondere waardevermindering te
hebben ondergaan en wordt deze afgewaardeerd tot
de realiseerbare waarde. Bij de bepaling van de
gebruikswaarde worden de geschatte toekomstige
kasstromen contant gemaakt, waarbij een disconte-
ringsvoet voor belasting wordt toegepast die rekening
houdt met de huidige marktbeoordelingen van de
tijdwaarde van geld en de specifieke risico’s van het
actief. Bijzondere waardeverminderingsverliezen van
voortgezette bedrijfsactiviteiten worden opgenomen
in de winst- en verliesrekening in de kostencategorie
die overeenkomt met de functie van het betreffende

actief.

Per iedere verslagdatum wordt beoordeeld of er aan-
wijzingen zijn dat een voorheen opgenomen bijzonder
waardeverminderingsverlies niet langer bestaat of is
verminderd. Indien een dergelijke aanwijzing bestaat,
wordt de realiseerbare waarde geschat. Een voorheen
opgenomen verlies vanwege bijzondere waardevermin-
dering wordt slechts teruggenomen indien er een
wijziging is opgetreden in de schatting die wordt
gebruike ter bepaling van de realiseerbare waarde van
het actief sinds de opname van het laatste bijzondere
waardeverminderingsverlies. Indien dit het geval is,
wordt de boekwaarde van het actief verhoogd naar de
realiseerbare waarde. Dit verhoogde bedrag kan niet
hoger zijn dan de boekwaarde die zou zijn bepaald
(na aftrek van afschrijving) indien er geen bijzonder

waardeverminderingsverlies voor het actief in eerdere
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jaren zou zijn opgenomen. Een dergelijke terug-
neming wordt verantwoord in de winst of het verlies
tenzij het actief wordt opgenomen tegen het geher-
waardeerde bedrag, in welk geval de terugneming
wordt behandeld als een herwaarderingstoename.

Na een dergelijke terugneming wordt de afschrijvings-
last aangepast om de herziene boekwaarde van het
actief (na aftrek van een eventuele restwaarde) over de
resterende gebruiksduur systematisch toe te rekenen

aan toekomstige perioden.

2.10 Financiéle vaste activa

Leningen en vorderingen zijn niet-afgeleide financiéle
activa met vaste of bepaalbare betalingen die niet op
een actieve marke zijn genoteerd. De achtergestelde
lening aan het pensioenfonds wordt verantwoord
onder deze post. Deze lening wordt gewaardeerd
tegen de geamortiseerde kostprijs op basis van de
effectieve-rentemethode. Zodra de leningen en
vorderingen niet langer op de balans worden opge-
nomen, of bij een bijzondere waardevermindering
dan wel afschrijving, komen de winsten en verliezen
ten gunste dan wel ten laste van de

resultatenrekening.

2.11 Voorraden

Voorraden gereed product en onderhanden werk wor-
den gewaardeerd tegen vervaardigingsprijs, waaronder
begrepen de intern toegerekende personele kosten. De
intern toegerekende personele kosten zijn exclusief een
opslag voor overhead. De voorraden grond- en hulp-
stoffen worden gewaardeerd tegen inkoopprijs of

lagere opbrengstwaarde.

De productiekosten van een boektitel bestaan uit

content- en uit mediumgerelateerde kosten:

o Bij het gereedkomen van een titel worden de
contentgerelateerde kosten — zoals kosten voor het
zetten, illustraties en redactie — geactiveerd en
afgeschreven. De geactiveerde kosten zijn deel van

de voorraad gereedprodukt op de balans. De



afschrijvingskosten komen ten laste van de kostprijs
van de omzet. De afschrijving vindt niet lineair
plaats, maar op basis van het geschatte
verkooppatroon.

e De mediumgerelateerde kosten — waarvan de
belangrijkste kosten zijn die voor het drukken en
binden — worden gedeeld door het aantal geprodu-
ceerde exemplaren en vormen de kostprijs per titel
(unit costs), welke op de balans staan als voorraad
gereedproduct en bij uitlevering ten laste van de
kostprijs van de omzet komen. De voorraad van
titels ouder dan vijf jaar wordt volledig voorzien

als incourant.

2.12 Handelsvorderingen en overige vorderingen
Handelsvorderingen worden opgenomen tegen de
reéle waarde van de tegenprestatie minus een voor-
ziening voor oninbare bedragen. Een dergelijke
voorziening wordt opgenomen indien er objectief
bewijs is dat de vennootschap niet in staat zal zijn de
openstaande bedragen te innen. Dubieuze debiteuren
worden afgeschreven zodra de oninbaarheid is

vastgesteld.

2.13 Geldmiddelen en kasequivalenten
Geldmiddelen en kasequivalenten in de balans
bestaan uit banktegoeden, kasgeld en kortetermijn-
deposito’s met een oorspronkelijke looptijd van drie

maanden of minder.

Ten behoeve van het geconsolideerde kasstroom-
overzicht bestaan de geldmiddelen en kasequivalenten
uit de liquide middelen zoals hierboven gedefinieerd,
na aftrek van de openstaande bankkredieten. De
financieringskosten in het geconsolideerde kasstroom-
overzicht bevatten naast rente lasten ook kosten
genomen voor herwaardering van leningen in
vreemde valuta, herwaardering van de valutatermijn

contracten en de renteswap.
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2.14 Vast activa aangehouden voor verkoop

Een vast actief wordt aangemerket als ‘aangehouden
voor verkoop’ indien er een besluit is genomen door
de directie tot verkoop, verkoop onmiddellijk kan
plaatsvinden, de verkoop zeer waarschijnlijk is en het
verkoopproces in gang is gezet, waarbij een verkoop-
prijs wordt gehanteerd die in hoogte redelijk is ten

opzichte van de reéle waarde van het actief.

2.15 Rentedragende leningen, handelsschulden en
overige (kortlopende) schulden

Alle leningen en andere schulden worden bij de eerste

opname opgenomen tegen de reéle waarde van de

ontvangen tegenprestatie onder aftrek van de direct

toerekenbare transactiekosten.

Na deze eerste opname worden deze schulden
vervolgens gewaardeerd tegen de geamortiseerde

kostprijs op basis van de effectieve-rentemethode.

Winsten en verliezen worden opgenomen in het
nettoresultaat zodra de schulden niet langer op de
balans worden opgenomen, alsmede via het

afschrijvingsproces.

2.16 Niet langer opnemen in de balans van
financiéle activa en passiva

Financiéle activa

Een financieel actief wordt niet langer opgenomen

indien:

o de entiteit geen recht meer heeft op de kasstromen
uit dit actief

o de vennootschap het recht heeft behouden om de
kasstromen uit dit actief te ontvangen, maar een
verplichting is aangegaan om deze volledig zonder
belangrijke vertraging te betalen aan een derde
ingevolge een bijzondere afspraak, of

o de vennootschap haar rechten op de kasstromen
uit dit actief heeft overgedragen en ofwel (a) groten-

deels alle risico’s en voordelen van dit actief heeft



overgedragen, ofwel (b) niet grotendeels alle risico’s
en voordelen van dit actief heeft overgedaan of
behouden, maar de zeggenschap over dit actief heeft

overgedragen.

Financiéle verplichtingen
Financiéle passiva wordt niet langer op de balans
opgenomen zodra aan de prestatie ingevolge de ver-

plichting is voldaan, deze is opgeheven of is verlopen.

2.17 Bijzondere waardeverminderingen van
financiéle activa

De vennootschap bepaalt voor elke balansdatum of

een financieel actief of een groep van financiéle activa

een bijzondere waardevermindering heeft ondergaan.

Tegen geamortiseerde kostprijs opgenomen activa
Indien er objectief bewijs voorhanden is dat een ver-
lies is opgetreden vanwege bijzondere waardevermin-
deringen, dan wordt de boekwaarde van het actief
direct verlaagd. Het bedrag van het verlies zal in de

winst- en verliesrekening worden opgenomen.

2.18 Voorzieningen

Een voorziening wordt opgenomen indien (i) de
vennootschap een huidige (contractuele of feitelijke)
verplichting heeft als gevolg van een gebeurtenis in
het verleden; (ii) het waarschijnlijk is dat een uit-
stroom van middelen die economische voordelen in
zich bergen, vereist zal zijn om de verplichting af te
wikkelen, en (iii) een betrouwbare schatting gemaake
kan worden van het bedrag van de verplichting. Als
verwacht wordt dat (een deel van) een voorziening
gedeeltelijk wordt vergoed, bijvoorbeeld ingevolge
een verzekeringscontract, dan wordt de vergoeding
opgenomen als een afzonderlijk actief indien de
vergoeding vrijwel zeker is.

De last die met een voorziening samenhangt, wordt
opgenomen in de winst- en verliesrekening na aftrek
van een eventuele vergoeding. Indien het effect van de

tijdwaarde van geld materieel is, worden de voorzie-
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ningen contant gemaakt tegen een disconteringsvoet
v6or belasting die, indien noodzakelijk, met de speci-

fieke risico’s van de verplichting rekening houdt.

2.19 Pensioenen en overige regelingen inzake
vergoedingen na uitdiensttreding

Nieuwe regeling

Per balansdatum zijn de twee oude pensioenregelin-

gen voor de medewerkers in Nederland ondergebracht

bij een verzekeraar en zijn aan te merken als een

toegezegde bijdrageregeling.

Oude regeling

Tot december 2008 waren de twee pensioenregelingen
voor de medewerkers in Nederland niet ondergebracht
bij een verzekeraar. Dit betekent dat tot die tijd de
regelingen moeten worden aangemerke als toegezegd-
pensioenregelingen. De oude regelingen zijn toegepast

tot eind december en ook als zodanig verwerkt.

De kosten van de toegezegd- pensioenregelingen
welke tot december 2008 in werking waren worden
op actuariéle wijze bepaald aan de hand van de
“Projected Unit Credit’- methode. Actuariéle winsten
en verliezen worden opgenomen als baten of lasten
indien de netto cumulatieve niet-verantwoorde actua-
riéle winsten en verliezen aan het eind van het vorig
boekjaar meer bedragen dan 10% van de toegezegd-
pensioenverplichting of de hogere reéle waarde van
de fondsbeleggingen per die datum. Deze winsten of
verliezen worden toegerekend aan de verwachte
gemiddelde resterende arbeidsduur van de werk-

nemers die aan de regeling deelnemen.

De nettoverplichting uit hoofde van de toegezegd-
pensioenregelingen bestaat uit de contante waarde
van de bruto verplichting plus de niet opgenomen
actuariéle winsten en verliezen, waarvan wordt afge-
trokken de nog niet opgenomen backservicekosten en
de reéle waarde van de fondsbeleggingen waaruit de

verplichtingen direct moeten worden afgewikkeld.



Indien een dergelijk totaalbedrag negatief is, is er
sprake van een actief, dat wordt gewaardeerd tegen

de laagste waarde van dit totaalbedrag of het totaal-
bedrag van cumulatieve niet-opgenomen actuariéle
verliezen, backservicekosten en de contante waarde
van eventuele economische voordelen die beschikbaar
zijn in de vorm van restituties uit de pensioenregeling
of verlaging van de toekomstige premies voor de

regeling.

Medewerkers in de Verenigde Staten hebben een
beschikbare premieregeling. Deze zijn ondergebracht
bij een verzekeraar. De pensioenpremie wordt als een

last verantwoord in de winst- en verliesrekening.

2.20 Leaseovereenkomsten

De bepaling of een regeling een leaseovereenkomst
vormt of deze bevat, is gebaseerd op de inhoud van
de overeenkomst en vereist een beoordeling of de uit-
voering van de overeenkomst afhankelijk is van het
gebruik van een bepaald actief of bepaalde activa en
of de overeenkomst het recht toekent om het actief

te gebruiken.

Operationele leasebetalingen worden gedurende de
leaseperiode lineair opgenomen als last in de winst-

en verliesrekening.

2.21 Opbrengstverantwoording

Opbrengsten worden verantwoord voorzover het
waarschijnlijk is dat de economische voordelen ten
goede zullen komen aan de vennootschap en de
opbrengsten betrouwbaar kunnen worden bepaald.
Opbrengsten worden verantwoord op het moment
dart de belangrijkste risico’s en voordelen van eigen-

dom zijn overgedragen aan de koper. De volgende

specifieke verantwoordingscriteria zijn van toepassing:
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Verkoop van boeken en tijdschriften

Hieronder wordt verstaan de opbrengst uit levering
van boeken en tijdschriften aan derden. Ontvangen
abonnementsgelden worden niet verantwoord als
opbrengst maar als kortlopende schuld, indien nog
geen levering heeft plaatsgevonden.

Levering vindt plaats in gedrukte vorm of digitaal.
Onder digitale levering valt ook het toegang hebben
tot een database. Verder behoren daartoe verstrekte
(licentie-) rechten. Van de opbrengsten worden de
korting en de over de omzet geheven belastingen

afgetrokken.

Geleverde diensten

Diensten zijn werkzaamheden in opdracht van en
voor risico van derden. Dit betreft het op microfilm
zetten of digitaal scannen van documenten. De
opbrengst van geleverde diensten wordt evenredig

over de contractperiode gespreid.

Rentebaten

De opbrengsten worden verantwoord naar gelang de
rente aangroeit (via de effectieve-rentemethode, d.w.z.
de rentevoet die bij contantmaking van de geschatte
toekomstige kasontvangsten, gedurende de verwachte
levensduur van het financiéle instrument, uitkomt op

de nettoboekwaarde van het financieel actief).

2.22 Kostprijs van de omzet

Indien een boek gereed is, worden de totale kosten
opgenomen onder de voorraad gereed product. De
contentgerelateerde kosten komen ten laste van de
kostprijs van de omzet op basis van het geschatte ver-
kooppatroon. De mediumgerelateerde kosten worden
gedeeld door het aantal geproduceerde exemplaren en
vormen de kostprijs per titel (unit costs). Bij uitleve-
ring komen deze ten laste van de kostprijs van de

omzet.



Indien een aflevering van een tijdschrift gereed is
worden de bijbehorende kosten direct verantwoord
in de winst- en verliesrekening. Daarnaast behoren
hiertoe afschrijvingskosten van content- en informa-

tiesystemen, royalty’s en verzendkosten.

2.23 Subsidies

Een subsidie wordt volledig toegerekend aan het
uitgeefproject waarvoor de subsidie wordt ontvangen.
Indien een subsidie betrekking heeft op een kosten-
post wordt de subsidie onder de “kostprijs van de

omzet” verrekend.

2.24 Belastingen

Verschuldigde en verrekenbare belastingen
Verschuldigde en verrekenbare belastingvorderingen
en -verplichtingen voor lopende en voorgaande jaren
worden gewaardeerd op het bedrag dat naar verwach-
ting zal worden teruggevorderd van of betaald aan de
belastingdienst. Het belastingbedrag wordt berekend
op basis van de bij wet vastgestelde belastingtarieven

en geldende belastingwetgeving.

Uitgestelde belastingen

Voor uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtin-
gen wordt een voorziening gevormd op basis van de
tijdelijke verschillen per balansdatum tussen de fiscale
boekwaarde van activa en passiva en hun in deze
jaarrekening opgenomen boekwaarde. Uitgestelde
belastingvorderingen worden opgenomen voor alle
verrekenbare tijdelijke verschillen voorzover het waar-
schijnlijk is dat er fiscale winst beschikbaar zal zijn
waarmee het verrekenbare tijdelijke verschil kan
worden verrekend. Uitgestelde belastingvorderingen-
en verplichtingen worden verantwoord voor alle

belastbare tijdelijke verschillen, behalve:
e indien de uitgestelde belastingvordering voortkomt

uit de eerste opname van een vordering of

verplichting in een transactie die geen bedrijfs-
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combinatie is en, op het moment van de transactie,
geen invloed heeft op de winst véér belasting of het

fiscale resultaat, en/of

indien de uitgestelde belastingverplichting voort-
komt uit de eerste opname van goodwill of de eerste
opname van een actief of verplichting in een trans-
actie die geen bedrijfscombinatie is en, op het
moment van de transactie, geen invloed heeft op

de winst véor belasting of het fiscale resultaat, en

voor wat betreft belastbare tijdelijke verschillen die
verband houden met investeringen in dochteronder-
nemingen en belangen in joint ventures, indien het
tijdstip van afwikkeling geheel zelfstandig kan
worden bepaald, en het waarschijnlijk is dat het
tijdelijke verschil niet in de nabije toekomst zal

worden afgewikkeld.

Uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen
worden gewaardeerd tegen de belastingtarieven die
naar verwachting van toepassing zullen zijn op de
periode waarin de vordering wordt gerealiseerd of de
verplichting wordt afgewikkeld, op basis van de bjj
wet vastgestelde belastingtarieven en geldende

belastingwetgeving.

Uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen
worden gesaldeerd indien er een in rechte
afdwingbaar recht bestaat om belastingvorderingen te
salderen met belastingverplichtingen en de uitgestelde
belastingen verband houden met dezelfde belastbare

entiteit en dezelfde belastingautoriteit.

Omzetbelasting

Opbrengsten, kosten en activa worden opgenomen na
aftrek van de omzetbelasting. Het netto bedrag van
de omzetbelasting die kan worden teruggevorderd
van of betaalbaar is aan de belastingdienst wordt
opgenomen als een onderdeel van de vorderingen of

verplichtingen in de balans.



2.25 Afgeleide financiéle instrumenten en afdekking
van risico’s
De vennootschap heeft afgeleide financiéle instru-
menten zoals termijncontracten voor valutatransacties
en renteswaps voor het afdekken van risico’s die
samenhangen met vreemde valuta respectievelijk
rente. Deze afgeleide financiéle instrumenten worden
op transactiedatum gewaardeerd tegen de reéle
waarde. Afgeleide financiéle instrumenten worden
opgenomen als een actief indien de reéle waarde
positief is en als een passief indien de reéle waarde

negatief is.

De reéle waarde van de termijncontracten op
valutaverkopen wordt bepaald aan de hand van de
marktwaarde van gelijksoortige instrumenten. Hedge
accounting wordt niet toegepast op termijncontracten
omdat de afdekking niet voldoende effectief is in het
bereiken van compensatie van het risico van verande-
ring in de reéle waarde van de afgedekte positie.
Niet-gerealiseerde waardemutaties op deze contracten

worden verrekend in de winst- en verliesrekening.

De reéle waarde van de renteswaps wordt bepaald aan
de hand van de markewaarde van gelijksoortige
instrumenten. In voorgaande jaren is hedge accoun-
ting toegepast op de renteswaps. Deze afdekking is
naar verwachting zeer effectief in het bereiken van
compensatie van het risico van verandering in de reéle
waarde van de afgedekte positie. Niet-gerealiseerde
waardemutaties worden verrekend via het eigen ver-
mogen, onder aftrek van een reservering voor latente

belastingvordering of -verplichting.

Op nieuwe in 2008 afgesloten renteswaps wordt uit
hoofde van kosten overweging geen hedge accounting
toegepast. Niet-gerealiseerde waardemutaties op de
renteswaps worden verrekend in de winst- en

verliesrekening.
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