RAPPORT VAN DE STICHTING ADMINISTRATIEKANTOOR

KONINKLIJKE BRILL

Werkzaamheden

Per 31 december 2008 waren 1.830.001 (per 31 decem-
ber 2007 1.810.710) aandelen op naam met een
nominale waarde van EUR 0,60 in administratie
genomen, waar tegenover certificaten aan toonder
voor een gelijk bedrag zijn uitgegeven in coupures
van 1 x EUR 0,60, 10 x EUR 0,60, 100 x EUR 0,60 en
1.000 x EUR 0,60 nominaal in cf-vorm. De wijziging
ten opzichte van vorig jaar is het gevolg van stock-
dividend. De werkzaamheden verbonden aan de
administratie van de aandelen worden verricht door
de administrateur van de Stichting, te weten, ANT
Trust & Corporate Services Nv; Claude Debussylaan
24, 1082 mMD te Amsterdam. De kosten van de
administratie bedroegen in 2008 EUR 16 duizend.

De bestuursleden van de Stichting ontvangen elk

een bezoldiging van EUR 5.000 op jaarbasis. In het
verslagjaar kwam het bestuur één keer bij elkaar.

De vergadering vond plaats op 15 april 2008.

In deze vergadering werd de agenda voor de Algemene
Vergadering van Aandeelhouders besproken en werd
besloten op welke wijze het bestuur stem zou uitbren-
gen in de vergadering. Besloten werd voor alle ter tafel

liggende voorstellen te stemmen.

Bestuurssamenstelling

Hieronder staan de namen van de bestuursleden en
hun functie genoemd, alsmede de datum van eerste
benoeming en het einde van de thans lopende

termijn.

benoemd  lopende functie

in termijn tot
Mr. W.E.C. Stevens 1997 2009 Voorzitter
Dr. J.C.M. Hovers 2000 2010 Lid
Mr. J.M. Boll 2005 2009 Lid
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Corporate governance

In vorige gepubliceerde rapporten van de Stichting is
al aangekondigd dat het Stichtingsbestuur niet het
principe van de Nederlandse corporate governance
code volgt omtrent het beschermingskarakter van de

certificaten.

Het bestuur heeft toegezegd tijdens een vergadering
van certificaathouders in 2005 het handhaven van de
certificering en het handhaven van de certificering als
beschermingsconstructie nog eens in overweging te
zullen nemen. Voordat deze heroverweging had
plaatsgevonden werd door wetgever het wetsontwerp
ter implementatie van de 13e EG-richtlijn bij de
Tweede Kamer ingediend. Dit wetsvoorstel hield
onder meer in dat de beschermingsfunctie van
certificaten (neergelegd in artikel 2:118a bw) niet
langer geoorloofd zou zijn, terwijl de bescherming
door middel van preferente aandelen door een houder
van meer dan 75% van het geplaatste kapitaal door-
broken zou kunnen worden. De Tweede kamer heeft
in 2006 dit onderdeel verworpen en daarmee expliciet
de mogelijkheid gehandhaafd certificering als tijdelijk
beschermingsinstrument te gebruiken. Het bestuur
blijft de ontwikkelingen op de voet volgen, maar heeft
mede op grond van de gevoerde discussie besloten zijn
tot dan toe gehanteerde zienswijze vooralsnog te
handhaven. Het Stichtingsbestuur neemt dit stand-
punt in omdat zij van mening is dat goede
bescherming tegen ongewenste overnames voor

een onderneming met de omvang en de bijzondere
positionering van Koninklijke Brill Nv van essentieel

belang is.

De Stichting zal in navolging van dit (gehandhaafde)
wetsartikel aan certificaathouders steeds ten behoeve
van vergaderingen van aandeelhouders stemvolmacht
geven of van hen bindende steminstructies aanvaar-

den, behalve in overvalsituaties e.d. zoals genoemd in



artikel 2:118a. lid 2 bw. Dezelfde procedure zal van
toepassing zijn op een eventuele herroeping van een
reeds gegeven volmacht.

Het bestuur is bereid certificaathouders in de gelegen-
heid te stellen aanbevelingen te doen in het geval er
sprake is van vacatures in het bestuur. Dergelijke
aanbevelingen zal het bestuur echter niet in de
besluitvorming meenemen indien naar de mening
van het bestuur een voorgedragen kandidaat het
boven omschreven belang van de beschermings-
functie van de certificaten niet onderschrijft. Voorts
zal het bestuur een zo praktisch mogelijke werkwijze
voor eventuele aanbevelingen hanteren, inhoudende
dat elk jaar in het rapport van de Stichting zal worden
meegedeeld of en zo ja welke vacature(s) er in het
daarop volgende jaar zal (zullen) ontstaan zodat
certificaathouders buiten vergadering eventuele

aanbevelingen kenbaar kunnen maken.

In het verslag over 2008 is aangekondigd dat in 2009
twee vacatures in het bestuur ontstaan. De ene is een
gevolg van het volgens rooster aftreden van de heer
Boll. De heer Boll is herbenoembaar en is bereid een
eventuele herbenoeming te aanvaarden. De tweede is
een gevolg van het feit dat de heer Stevens in 2009 de
ten tijde van zijn eerste benoeming geldende maxi-
male zittingsduur van 12 jaren heeft bereikt en der-
halve aftreedt en niet herbenoembaar is Eventuele
aanbevelingen van certificaathouders konden worden
gedaan tot 1 september 2008, maar deze zijn niet
ontvangen. Het bestuur is voornemens de heer Boll
opnieuw te benoemen en beraadt zich op de benoe-
ming van een opvolger van de heer Stevens. Voorts is
het bestuur voornemens de heer Hovers te benoemen
tot voorzitter.

In 2010 ontstaat een vacature door het volgens rooster
aftreden van de heer Hovers. Eventuele aanbevelingen
van certificaathouders kunnen tot 1 september 2009
worden gericht aan het bestuur met als adres het adres

van de vennootschap.
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Het bestuur volgt de corporate governance code,
echter met uitzondering van de wijze waarop het
bestuur stemrecht uitoefent. In afwijking van de
Nederlandse corporate governance code is de bepaling
gehandhaafd: ‘de Stichting zal de aan de aandelen
verbonden rechten uitoefenen op zodanige wijze dat
de belangen van de vennootschap en die van de met
haar verbonden onderneming en alle daarbij betrok-
kenen zo goed mogelijk worden gewaarborgd’.

Het bestuur is van mening dat het standpunt inzake
het handhaven van het beschermingskarakter van de
certificaten inhoudt dat het primaat bij de stem-
uitoefening niet uitsluitend bij het belang van de
certificaathouders kan liggen. Uiteraard is het bestuur
bereid onder normale omstandigheden te allen tijde te
luisteren naar certificaathouders en met door hen
geuite meningen rekening te houden. Dit houdt ook
in dat het bestuur de aandeelhoudersvergaderingen
van de vennootschap zal bijwonen en daarin
desgewenst een verklaring zal afleggen over het

voorgenomen stemgedrag.

Onafhankelijkheidsverklaring

De Directie van Koninklijke Brill Nv en het Bestuur
van de Stichting Administratickantoor Koninklijke
Brill verklaren hiermede, dat naar hun gezamenlijk
oordeel voldaan is aan de ten aanzien van de onaf-
hankelijkheid van de bestuurders van de Stichting
Administratiekantoor Koninklijke Brill gesteld eisen
als bedoeld in artikel 5:71 lid 1 onder d van de Wet

Financieel Toezicht.

Leiden, 29 april 2009

Koninklijke Brill nv

De Directie

Stichting Administratiekantoor Koninklijke Brill

Het Bestuur





